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SAFE HARBOR

ZAKLADNE CHARAKTERISTIKY INVESTICIE

GEOGRAFICKE ZAMERANIE

USA

RIZIKOVOST

,5" stredné riziko

LIKVIDITA

Od datumu ziadosti o predaj portfdlia = t+3 dni

* Upozornenie: Cielova hruba vykonnost nie je garantovana.

INVESTICNY HORIZONT

1az 2 roky

CIELOVA HRUBA VYNOSNOST

10 % p.a.*

OPTIMALNY VKLAD

50 000,- EUR



Omnium Capital

PORTFOLIO MANAGER

Portfélio manazér spolo¢nosti OMNIUM CAPITAL
disponuje praktickymi ako aj teoretickymi
skUsenostami z oblastiriadenia akciovych portfélii.
V najvacsejslovenskejbanke pésobil niekolko rokov
na pozicii finanéného analytika a v konzultacnej
firme sa profesionalne venoval oblasti ocefiovania
firiem. Na Fakulte managementu UK Bratislava
dlhodobo pbsobi ako vysokoskolsky pedagdg, kde
vedie predmety finanény manazment a ocefiovanie
podnikov. VyucCuje na Automotive MBA kurze so
zameranim na Corporate Finance pod zastitou
Vienna University of Technology.

Publikoval vedeckumonografiunatémuocenovania
podnikov a je spoluautorom niekolkych kniznych
publikacii a prispevkov pre medzinarodné vedecké
konferencie so zameranim na bankovnictvo
a financie. Je pravidelnym prispievatelom do
slovenskych ekonomickych periodik. Patri medzi
najdlhSich nepretrzitych pouzivatelov finanéného
systému Bloomberg Professional Terminal na
Slovensku.

Mgr. MARTIN VOZAR, PhD.

m www.linkedin.com/in/vozar-martin



INVESTICNY CIEL

Cielom portfdlia je investovat do dlhopisov s dlhodobou maturitou, ktoré boli emitované viadou
USA.

Geografické zameranie dlhopisovej Casti portfdlia je na USA (resp. v urCitych pripadoch na Staty,
ktoré su ¢lenmi OECD).

Portfdlio je zloZzené vyluéne z aktiv, ktorych celkova trhova kapitalizacia je nad 500 mil. EUR
a ktoré su obchodované vylu¢ne na trhoch s efektivnou likviditou.

Portfdlio bude investovat do dlhopisov sprostredkovane prostrednictvom tzv. ETF.

Zdroje hodnoty portfélia tvoria: kupdnovy vynos, vynos z pohybu cien dlhopisov a vynos
z pohybu menového paru EUR/USD.

V kazdom c¢ase bude minimalne 75% hodnoty portfdlia zainvestovanych v dlhopisoch, resp.
prislusnych vybranych ETF, ktoré kopiruju ceny obdobnych dlhopisov, pricom zvys$nu cCast

portfélia bude tvorit vzdy hotovost.

Ziadne derivaty sa v portféliu vyuzivat nebudu.



NASTROJE PRE MANAZMENT
PORTFOLIA

Snaha o pravidelne prekonavanie globalnych
akciovych benchmarkov akymi su indexy
S&P 500 a STOXX Europe 600 je klucova
v nasich aktivitach. V Omnium Capital preto
pouzivame S$piCkové finanéné softwarové
technoldgie a aplikujeme najnovs$ie teoretické
poznatky z oblasti portfélio a finanéného
manazmentu. Snazime sa tieto zdroje vyuzivat

na maximum tak, aby sme dosiahli nas ciel.

Pri manazovani portfdlia je vyuzivany ako

pracovny nastroj Bloomberg Professional
Terminal. Spolo¢nost Bloomberg patri medzi
TOP lidrov v oblasti poskytovania finan¢nych
informacii na globalnej urovni.

Bloomberg Terminal umoziuje efektivne
riadenie akciovych portfélii, nakolko ponuka
case

realnom

komplexné informacie v

o finan&nom a nefinanénom vyvoji jednotlivych
druhov aktiv, narodno-hospodarske informacie
o stave jednotlivych ekonomik, informacie
o akciovych a inych finan¢nych indexoch,
komentare analytikov, kvalifikované odhady,
analyzy, ako aj klu¢ové informacie o vyvoji
v takej podstatnej oblasti, ako je koronavirus.

Na zaklade dlhoro¢nych skusenosti portfdlio
manazéra s vyuzivanim systému Bloomberg
pre ucely portfélio manazmentu je mozné
aj v slovenskych podmienkach prekondavat
globdlny Benchmark a porovnavat sa
s dosahovanymi vynosmi s TOP globalnymi

spravcami aktiv.




STRATEGIA PORTFOLIA
DLHOPISY EMITOVANE VLADOU USA S DLHODOBOU MATURITOU

Americké $tatne dlhopisy s dlhodobou splatnostou (>10 rokov), ktoré su vSeobecne povazované
za tzv. Risk-free aktivum, stratili za posledné tri roky cca 50% zo svojej hodnoty.

Urokové sadzby v USA sa zvysili na Grovne, ktoré maju za nasledok vyrazny diskont pre historické,
nizko urocené dlhodobé viadne dlhopisy USA.

D6évodom tohto vyvoja bol neodakavany vysoky rast inflacie v USA, ktora (merana ukazovatelom
CPI) dosiahla v juni 2022 az 9,2%, ¢o bola jej najvyssia uroven za poslednych 40 rokov.

Vysoké urokové sadzby vSak prinasaju svoje ovocie a inflacia v USA sa postupne dostava k cielu
FED-u, ¢o implikuje moznost vyrazného rastu cien americkych vladnych dlhodobych dlhopisov.

VYVOJ PRIEMERNYCH CIEN DLHODOBYCH
DLHOPISOV EMITOVANYCH VLADOU USA,
CPI INFLACIE V USA A SADZIEB FED-U
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STRATEGIA PORTFOLIA

PREDPOKLADY PRE VYVOJ UROKOVYCH SADZIEB V USA

Trhy vSeobecne predpokladaju, Zze urokové sadzby FED-u ostanu na aktualne relativne vysokych

urovniach este nejaku dobu a nasledne dbéjde k ich poklesu.

Do januara 2025 by mali sadzby FED-u klesnut na hodnotu 4,338%, ¢o predstavuje ich pokles
v porovnani s aktualnymi hodnotami o priblizne 100 bps (resp. 0 1,00%).
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Uvedeny vyvoj prinaSa vyznamnu investi¢nu prilezitost, nakolko predpoklady ohladom inflacie
pre rok 2024 sa znizuju. Americka centralna banka — FED olakava, ze inflacia (merana jeho
preferovanym indikatorom inflacie PCE Price Index) v roku 2024 dosiahne priemernu uroven
2,5% a v roku 2025 by sa uz mala priblizit k priemeru, ktory je na hodnote 2,00%.
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PERCENTUALNE ZHODNOTENIE
PORTFOLIA

0% —SAFE HARBOR Benchmark: Bloomberg Barclays EuroAgg Total Retum Index
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Vyvoj simulovanej historickej kumulovanej celkovej percentudlnej vykonnosti portfdlia Safe Harbor
a Benchrmarku od 1. 1. 2018 do 27. 11. 2023. VSetky vynosy su prepocitané do meny EUR a su uvedené
pred odratanim poplatkov, provizii a pred zdanenim. Zdroj: Omnium Capital, o.c.p., a.s.

Zobrazené Udaje sa tykaju minulosti. Vykonnost v minulosti nie je spolahlivym ukazovatelom buducich
vysledkov.



ROZSIRENE CHARAKTERISTIKY
INVESTICIE

Synteticky Benchmark Bloomberg Barclays EuroAgg Total Return Index

Mena portfolia: EUR

Rizikovost investicie: Historical 3 Year Simulation VaR95 1D -1,97 %*

Typy podstupovanych rizik: Riziko zmeny Urokovych sadzieb, menové, reinvesti¢né, riziko
zmeny cien aktiv

Kapitalova zaruka: Nie

Zaistenie (hedging): Realizované v pripade potreby

Likvidita: 100% (pri obvyklych trhovych podmienkach)

Zdanovanie: FO nemusi v SR zdanovat kapitalové vynosy z CP,

ktoré su obchodné na burze a ktoré vlastni > 1 rok.

VYHODNOTENIE RIZIKOVOSTI INVESTICIE

0000000

NiZSie riziko = niZSie vynosy Vyssie riziko = vys$Sie vynosy

* Simulované historické VaR95. Vypocet bol realizovany 31. 10. 2023. Pri vypoctoch bol vyuzity Bloomberg Risk Model -
Global Multi-Asset, metdda: ,Historical 3 Year Simulation”, hodnoty su uvedené uz po preratani do meny EUR. Vypocet bol
uskuto¢neny na Bloomberg Professional Terminal. VaR95 1D = pravdepodobnost 95%, Ze portfdlio nevytvori vyssiu stratu
v ramci jedného obchodného dia, ako je vypocitana (tj. zo 100 obchodnych dni portfdlio nevytvori vy$siu stratu pocas 95
dni, vo zvy$nych 5 diioch vypocitana strata portfolia méze byt prekrocend).
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Omnium
Capital

Investicie do finan&nych nastrojov obsiahnutych v tejto investiCnej stratégii su spojené s rizikom.
Hodnota investicie a vynos z nej plynudci méze rast alebo klesat a nie je zarucend navratnost
pdvodne investovanej sumy. Vykonnost v minulosti nie je spolahlivym ukazovatelom vykonnosti
v buducnosti. Na tento dokument sa nemozno spoliehat ako na vysvetlenie vSetkych rizik spojenych
s investovanim do uvedeného portfélia, podrobné informacie o rizikach su uvedené v dokumente
Informacie o finanénych nastrojoch a s nimi spojenymi rizikami, ktory sa nachadza na webovom
sidle.

Tento dokument je vlastnictvom spolo¢nosti Omnium Capital, o.c.p., a.s., akékolvek jeho dalSie
pouzitie, rozmnozovanie, zverejiiovanie, kopirovanie dokumentu alebo jeho &asti si vyzaduje
predchadzajuci suhlas spolocnosti.

www.omnhiumcapital.sk

v: 1-2024

Omnium Capital, o.c.p., a.s.
Zizkova 9

Bratislava 811 02




